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	(	+&�
4�+?��#��-"��$$%	�(��+��#��@�&��+?��#��s����4&@���&��4	(��%%&�+�(�i	��&��(�
1t��uv2��̀&�(#+��.���*,	
	(	+&�4�$$%	�(��+�%%�+?��#���+�$�&(*%����(��

o�� wmt�����m�x�n����mn��m�j��o������n�oy�

F�! "#���$$%	�&��@���(��#��@�&�(�+?��#��A4B���&���&�(�)����?��������(��+�)#	�#�(�36451621*2�
(�3�45161*2�+?��#��-"��$$%	�(��"#��������)+�	&�����%��,�	((��(�?+��,�����	&�	+&��"#��?	�(��
	(��+�,�����	&���#���&�	�%���&���+��+�$�&(�	+&.��#��(��+&,�	(��+�,�����	&��#+)��+�((�((��#��
�+�$�&(�	+&��

�

�



� �

��������	
�
���������
�����������
����
������������������

 !" #$%�&'(�)*%)$+(+�$,�+!-./01.2132�+!-4/01.2132�5678�&'(�7))9:;<=&�<;;()&+�&'<&�&'(�>?@?ABCD
EF@GHI>BJAHD?IKHCH>KDKH>K8L�:+�+<&:+,:(M8�<=M�&'<&�&'(�%(9(N<=&�9<O�:+�&'(�P?I?IQDREK!��6'(�
7))9:;<=&S+�,:%+&�)9(<M(M�;<+(�:+�&'<&�&'(�P?I?IQDREK�M$(+�=$&�)%$N:M(�;$T)(=+<&:$=�&$�=<&:N(�
&:&9(�'$9M(%+�O:&'�&'(�;$=+(U*(=;(�&'<&�+!-./01.2132�+!-4/01.2132�(=&:&9(+�&'(�V:=MW:3<%=M:�
)($)9(�&$�;$T)(=+<&:$=�,$%�&'(�X%<=&+�$,�&'(�#/Y�&(=(T(=&+�:=�<;;$%M<=;(�O:&'�Z<%&�-�0:N:+:$=�
��$,�&'(�567!�

0L!L�0$(+�&'(�P?I?IQDREK�)%$N:M(�;$T)(=+<&:$=�,$%�5<&:N(�6:&9(�[$9M(%+\�

]HHD7̂ _�̀.Lab̀4-a8�̀cdab̀dLae�7f_�̀�gab̀ cae�#hf_�0-�̀44ab̀ �ae�#/Yf_�0!-�̀ 4ab̀i a!�

c!" 6'(�_&<&(�<&�̀4dab̀4ia�<=M�#/Y�<&�̀ ia�<=M�̀d-a8�+*3T:&�&'<&�&'(�&'%(+'$9M�;$=M:&:$=�:=�
+!-4/01.21321::2�567�:+�=$&�T(&�3(;<*+(�&'(�P?I?IQDREK�M$(+�jGCFk?lHDmFCDEF@GHI>BK?FIDKFD
KnHDIBK?kHDK?KAHDnFAlHC>DmFCDKnH�̀;$T)(=+<39(a�BEKo8�3(:=X�&'(�X%<=&+�$,�&'(�#/Y�&(=(T(=&+!�

d!" _&<%&:=X�,%$T�7̂ _�̀.ia8�&'(�7))9:;<=&�X<N(�%(<+$=+�O'p�&'(�)%$N:+:$=�,$%�;$T)(=+<&:$=�*=M(%�
&'(�P?I?IQDREKDM:M�=$&�(q&(=M�&$�=<&:N(�&:&9(�'$9M(%+!�6'(�,:%+&�%(<+$=�O<+�&'<&�+!L-.�M$(+�=$&�
)%$N:M(�;$T)(=+<&:$=�,$%�&'(�QCBIK>�$,�&'(�#/Y�&(=(T(=&+�<=M�:&�:+�&'(�X%<=&+�O':;'�;$=+&:&*&(�
&'(�%(9(N<=&�mrKrCHDBEK>�:=�%(+)(;&�$,�O':;'�;$T)(=+<&:$=�:+�+$*X'&!�s=+&(<M8�&'(�;$T)(=+<&:$=�
(=&:&9(T(=&�*=M(%�&'(�P?I?IQDREK�:+�,$%�jAF>>DBIlDlB@BQHD>rmmHCHlDFCDA?tHAuDKFDJHD>rmmHCHlDvD
CH>rAK?IQDFCDBC?>?IQDmCF@D@?I?IQw!�6'(�9(X:+9<&:N(�':+&$%p�$,�&'(�P?I?IQDREKD+*))$%&+�&':+�
+*3T:++:$=!�6'(�;$T)(=+<&:$=�(=&:&9(T(=&�:=�+!L-.1-2�P?I?IQDREK�<+�)<++(M�:=�Licd�O<+�,$%�
<99�jAF>>DBIlDlB@BQHD>rmmHCHlDFCDA?tHAuDKFDJHD>rmmHCHlDJuDKnH@DB>DBDCH>rAKDFmDKnHDQCBIKDFmDKnHD
@?I?IQDKHIH@HIKDFCDKnHDHxHCE?>HDFmDKnHDC?QnK>DEFImHCCHlDKnHCHJuw!�6'(�%(,(%(=;(�&$�jKnHDQCBIKw�
O<+�%(T$N(M�<+�)<%&�$,�&'(�<T(=MT(=&+�T<M(�3p�&'(�P?I?IQDR@HIl@HIKDREKDLid�!�

i!" s&�:+�&'(�X%<=&+8�=$&�&'(�+*3+(U*(=&�T:=:=X�<;&:N:&:(+8�O':;'�'<N(�;<*+(M�&'(�(;$=$T:;�9$++�
M(+;%:3(M�:=�7f_�̀L�dab̀L ga�<=M�̀Lc a!�6'(�P?I?IQDREK�M$(+�=$&�;$T)(=+<&(�&'(�=<&:N(�&:&9(�
'$9M(%+�,$%�&':+�9$++!�s=�&':+�%(+)(;&8�+!L-.1L21<2813281;2�P?I?IQDREK�+&<&(+�&'<&�=$�;$T)(=+<&:$=�
+'<99�3(�)<p<39(�<=M�=$�;9<:T�9:(+�,$%�;$T)(=+<&:$=�*=M(%�&'<&�7;&�$%�$&'(%O:+(y�:=�
;$=+:M(%<&:$=�$,�)(%T:&&:=X�(=&%p�$=&$�<=p�9<=M�,$%�T:=:=X�)*%)$+(+e�:=�%(+)(;&�$,�&'(�N<9*(�$,�
<=p�T:=(%<9�O':;'�:+�$%�T<p�3(�:=8�$=�$%�*=M(%�&'(�+*%,<;(�$,�9<=Me�$%�3p�%(,(%(=;(�&$�<=p�%(=&8�
%$p<9&p�$%�$&'(%�<T$*=&�<++(++(M�:=�%(+)(;&�$,�&'(�T:=:=X�$,�&'(�T:=(%<9!�6'(�<))9:;<&:$=�$,�
&'$+(�)%:=;:)9(+�O$*9M�M(=p�;$T)(=+<&:$=�,$%�&'(�9$++�$,�&'(�(;$=$T:;�N<9*(�$,�&'(�
V:=MW:3<%=M:�Z($)9(S+�56hs�3(;<*+(�&'(p�)%$':3:&�&'(�<++(++T(=&�$%�&'(�)<pT(=&�$,�
;$T)(=+<&:$=�&'<&�:+�M(&(%T:=(M�3p�%(,(%(=;(�&$�&'(�N(%p�&':=X+�O':;'�(+&<39:+'�&'(�(;$=$T:;�
N<9*(�$,�&'(:%�56hs!�

Lg!"_:T:9<%9p8�&'(�P?I?IQDREK�M$(+�=$&�;$T)(=+<&(�&'(�V:=MW:3<%=M:�Z($)9(�,$%�&'(�;*9&*%<9�9$++�
$;;<+:$=(M�3p�&'(�X%<=&+�$,�&'(�#/Y�&(=(T(=&+!�s=�&':+�%(+)(;&8�=$&�$=9p�M$(+�&'(�P?I?IQDREK�
,<:9�&$�(q)%(++9p�:=;9*M(�;*9&*%<9�9$++8�+!L-.1L21M2�O$*9M�)%$':3:&�<�;9<:T�,$%�;*9&*%<9�9$++!�6':+�
:+�3(;<*+(�:&�+&<&(+�&'<&�=$�;9<:T+�9:(�,$%�;$T)(=+<&:$=�j?IDCHABK?FIDKFDBIuDAF>>DFCDlB@BQHDmFCD
zn?EnDEF@GHI>BK?FIDEBIIFKDJHDB>>H>>HlDBEEFCl?IQDKFDEF@@FIDABzDGC?IE?GAH>D?ID@FIHKBCuD
KHC@>w!�6'(%(�<%(�=$�jEF@@FIDABzDGC?IE?GAH>w�,$%�&'(�<++(++T(=&�$,�;$T)(=+<&:$=�,$%�;*9&*%<9�
9$++!�

LL!"6'(�_&<&(�M$(+�=$&�%(+)$=M�&$�&'(�7f_�̀�-a8�<=M�7̂ _�̀cdab̀dLa8�&'<&�:&�O$*9M�'<N(�3((=�
*==(;(++<%p�&$�<T(=M�&'(�P?I?IQDREK�3p�&'(�:=;9*+:$=�$,�+!L-�7�:,�&'(�X%<=&((�$,�<�T:=:=X�
&(=(T(=&�O<+�<9%(<Mp�9:<39(�&$�)<p�;$T)(=+<&:$=�&$�=<&:N(�&:&9(�'$9M(%+�*=M(%�+!L-.1-2�,$%�&'(�

�
L�+!-4g�567!�

{|}~��}��}������������}��}��}������������



� �

����������	���
�������	���
����������

�������������������� !�"�#$��$�%!&'�#$(�!#�%!))*+��#$(�

,-�./
��
������0�����1��
	12�������3���1������2���4!&'�#$5�	��4!))*+��#$5��	���
��67�6	����	���
��
8�'�'9�:)��
��3�����	���2���2�3;��
�����6	�2�������<=>?@�A�BCDAEFC��2�<�?@�AG,CD
A�F�GC��2�3;��
��H661��������HI@�AJ-CDAFGC��2�H?@�AGJCDAG�C���
������7��K��1�	�����2�
����
���������L�����:)��M�$��K
������N�O7�������	���
��P��
�?	7����	���2���2�K
��
����
��
	12����
	����B����
���7�2����
��Q�'"�RL����$��'"�L#�"���!'���S$�9�T�:)���UUV��/H���	712�3��
%!))*+��#$(��>����11;W���B�6�	0�2�2��
���;����0�����1�����/�������H7���1��K��
�N����7��
�2��2���61��2�K��
��X7�01����%#�9 �$�!Y��#�"���!'���*$�9�(���
��617�1��;����N�
O7�������W���2�%A�C�)��!'�Z�#�9 �$[�\��'9�$���*�!#][�"!�'!���++��#��!�\#�'9�� �� !�"�#$�� �#�!Y�
&�� �'�� ��"�Y�'���!'�!Y�4	��76���̂�& !$��!))*+���!'�_̀ abcdec*'"�#���41K�71����1�������2�3;�
	��2���0�2���	f��
��	K����	���
��1�2̂(�-���f6
����22�2��

,J�.���g�$��#'�:*$�#�������L !h�$��,ii���,JJ�<j��,-FW��
�������2�2��	���	���2����
�����0��
���1��
	12����K�������
���%!&'�#$(�	��%!))*+��#$(�	��1�2��	���
��67�6	����	���
��8�'�'9�:)���
������6����	��%!))*+��#$(W��
��������	��172�2�%� ���� ��'������������+�#���$��#��'!���'��)�*���
!))*+���!'�!Y�� ����'"[�& �� �#�*'"�#��']���&Y*��������9#�'��"�\]�!#�"�#���"�Y#!h�� ��!&'�#�!Y�
� ����'"�!#�!� �#&�$�(�J�

,F�.�����61;��	�<�?@�AGJCW�<=>?@�ABiCDAEkCW��
��H661������;���
�����L�$����l�]�Q�"���
m�&� !#'�n�$!*#)�$�Q�"�A-k--C�/H@?�,ki���AGJCW�ABiCW�P�11�O��	��172�2��
���
��2�������	��
	��o!))*+��#p������E�8�'�'9�:)�����	K���
��	�2���;��2���7�1�f������	���
��K	�2�����
���	f6������K	��1�f����W���71�	��76��	���2�o��&Y*��������"�#���"�Y#!h�� ��!&'�#�!Y�� ��
��'"(W�3	�
�	��K
��
�f7���3��6�����������g�#"�P?���AGGiCW�=�P7�
�O��N6�����2��
���f��
0��K�K
���
����2��
�����0�����1��
	12����2	��	���	f��K��
����
��2�������	��3��7����
����
���1��
���	��3����%9#�'��"�\]�!#�"�#���"�Y#!h�� ��!&'�#�!Y�� ����'"(q�HI@�AJJCDAJFC��

rstuvwxwyz{zvwtw|t}|{~zv��wx|vt�v�z�t��s��r������t����

�-�,�@����	��G,�,���2�4�7������f�̂��	f6�����	��

����HI@�AF�CDAFEC��H?@�AG�CDAGEC��<�?@��J�-�J�AEGCDAEBC��<=>?@���J��AiBCDA,kGC��

�-�-�@����	��G,�J���2��
�t6�����61���	�����������	��2����f�������	f6�����	��7�2����
��8�'�'9�:)�t
����HI@�AFiCDAG,C��H?@�AGiCDA�kC��<�?@��J�-�F�AEECDAikC��<=>?@���F��A,k�CDA,,,C��

,G�.�����-F=��J����H������1����
�����2��3��2����	61���	��	f6�����	��2����f���2������	�2����
K��
�����-���0���	��G�	���
��H����
����
��H661��������6����
����G,�J��661���q��I?�
�H�k-�kk-����AF,C��2��-E���
�����7����� !&���G,�J��661��������
������7f�������	���
��������

,��.��	21;W��
��H661�����
����0����
������K���q�

��.�����1;q�

���.�;�6�����61���	�����������	��2����f�������	f6�����	������
��8�'�'9�:)��f7����	��3��
���	���������K��
��
����H��

����.�	��
���N������
���
�;�������	��������W��
����1�0���6�	0���	�������
��8�'�'9�:)��K�11�3��
��01�2�3;�	6����	��	����,ki�	���
��M!'$���*��!'���2�

�����.��,-J�,��	���
��8�'�'9�:)�������01�2��	���
������	�q��I?�AF-C��2�HI@�AG-CDAG�C��2��J,D
JF��

�3�.���	�21;W��
��661����	��	����G,�J����H��2�	���
��661����	��	���;�6�����61���	�����������	��

�
-��������L�����:)��M�$��6���=�	��?OW�������W�����W��		
�;W�>72�	���2�=�P7�
�OO���6�F���FF���
J�g�$��#'�:*$�#�������L !h�$��,ii���,JJ�<j��,-F���66�,E,��2�,E-��

������������� ¡¢�£¤��¢�¤��¥¡�¦¡¤¡§��¢¡¦̈�



� �

����������	�
�������������������������������	�	������������������ ������!"�#$ %�&��������
��'(������%�'������"����%�
������������'��)�����*'������+�,-.�/!01�����/!!12�

�
�3�����(4%��"0����#$ ����(�����������56787�8769�:;<===�>�7�?@�A���B��BC�68B6D8�EF���'(���	������
����	������������GHI������	�(�����'��)�����JK@A���D8LAM+�,-.�/!01�����/!"1��

���3N�����(4����� ��(�
������O��������������(�')������������P�(�������� ���&���������(4�
���Q�
������0�R��$��������������)4�����G�.Q�����GHI.Q%������
'(��(4%�����Q����S�'�������
����
O��������������������������� ��������
����$��������� ��(�
���S�������4���&��������&�
�"��0��#$ ����(����������
����$������T���
������
4���&������������������(�������P���

�U�3$��� ��(�
���S��"0������&�������)�
O�������������&����������&������������

�������N����
�������������O��������������������� ��(�
������(�������"0����#$ ���������������������
����
$����
���������P��
���������(�������P���'�
��������� ��(�
���S������(���������
�����������
����

�����
��&����,����R���P�����"��������#$ ��$����
��������(����(�������������� ��(�
���S�
')�����������(����������"� �#$ ����������

�������$��� ��(�
���S�')����������"0����
�����(����P�(�����(���������������(4��

�T�3$������������(�')��������������(���'	���"��0����4%���������
�%����(4%�������V'�������������
����.�'����'�����(4�57�E�68����6WDA�B8��8��D8�7�CB8�XD�D8L��7��B���BL6D�A7��B�F�����'���������
�����������&�((���	'�)(4���P��������
��
�(�����
�%�C�8A�%�)�
�'��������(�P����57��/1F%�
��������
�����87�����������	����������������������������������������P������4�568����6WDA�B8��8��D8�7F�
��������������	�
��������������������57��/1F2���������������'������
��(������
������������
����������	�
�������������������57��F���������	��YD�B�XWE%��"��0�����������4������B�WE������
����
��(�����
���������������)�����(�����Z(������(4%�����568����6WDA�B8��8��D8�7F�&��
����'(��
���(4��������������'��)4�����[�	��.�'������\8�CC��9A�[.��G���((4%�����������������������
���P��������P�����(����(����&��������	������
����������%���������������P���������&���������4����
����������&����������(��������������4����(���
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�R�R�R�jBDA�kAB��7W�X�A8@6��B�l����Â;cd<m><C>�BC��9D������������D=�D�X��B�7�X����W@XD�AB��7W�
X�A978LB�E�7�XnB8��9D�7WWD�DX�X�o�A�B��7�X��B�CW����b��9����9D�p��XK�a78�X���BLL@���Eg��

YDD� -Q�/"�1h/"U12� .Q�/iR1h/��1%�/R�"1%�/RRR1h/RR01%�/0!�1h/!UT1%�/"��1h/"�"12�G�.Q��0�R�!���
/T�1h/T�12��!�i�����/Ri!12�GHI.Q���!�R�/�RU1h/�i�1��

R��3 ��G�.Q�/T01%�����Q�����')���������������������LD�XLD���q�WW�<eB̂c>�;̀r:��s ����������
�aB8����7W�t7�X�q�WW�;̀r:��s �����P�������	������������(�	�(���P���������)���������������
J�
��(����'�����M��������H ��[�&�P��%�����������)�((�&�����
���%����(�	�(���P���������
���
)����������������������G'���������%�&���������)�((�&�����������%�����P�����(����������4���)����
��
�	�������� '���(����(�&%�����&��
'(�'��(����������'�(�(��
���������
������)(����

R��3$��� ��(�
�����������������(���')��������������
��(���P������������'������&����������
u���*�)������
���'���4�&��
�������'(����������������h
����'�(�	������������GHI�
�������������������(��������h
����'�(������	��
��P����+� -Q�/"�1h/"U1�����/Ui12� .Q�
/iR1h/��1%�/R�"1%�/RRR1h/RR01%�/0!�1h/!UT1�����/"��1h/"�"1��N����4��P���%���������
��(���P�����
�������'����������������((�&����������������	����5AB��7W�X�A8@6��B�F������R0�!������������
����������������������4�����������������&�4������ 
�������������V'���(4�
�������������
u���*�)������,���(���v'��������
��P�����&������������
��(���P����������
��(����'����������

������)(����5AB��7W�X�A8@6��B�F�'�������������������%������((���((�&����������������	����
5�@W�@87W�WBAAF�����
��)���)4�����[�	��.�'������\8�CC��9A�[.�������'
����
������)(��

wxyz{|y}~y�{����~��}{�y�{y��y������}����y



� �

����������	
���

��������������������������������������������� !�"#�����������$�����%������%%�&���%�����&�$�����'���
�&���&�����(�&�������������&������'����)��&���%��$�����&��������%�������������������*������
&����$���&+��*���(��������'���)���'����������)����&���$�(����������#�������������������#�����
&�$$���������&����&��)����������%�����	
,-���������%�����%�&������$������������$����'����+���
������&&����������������(������%%�&�.�/��%�����&�$�����'����&����������0���1�'������2�����3��
	
,-���4�����������&�$$���������&����&��)����*������&����$�#�����0���1�'������2�����#�����
��&��������������#���������������)�������(�����������56�789�:;<8���;6�;69=;�9>���6?@A?=;B�6?=CD;
E�?���<@F;G;H8A8?:6�. IJ /� J�KL,� M ������ NJ�.O��&+'����P/��
�����&������)����������
�����������*����������&�$$�������)���������)����$�����������������������%�����Q�2�����
&�����'������������(��%�&�����$����$����������������������&����&�����'��*��������������#�����
����������������������

R��-�������&���#��(����������������������#�����&�$�����'����&�����)���$�����������'�������%�����
0���1�'������2���������&��������������&��&�������'���)��������&�$$�������*������&����$���-��
�����&����#������&+��*���(�$���������'���)��&���%�����%����$��������*������&����$��*��&��
����������(�������(����������������(�����)��'���������������&�$$����������������(���'���(�
�'���)���'�&������������)��'������)�������$��&����'��������&������)��������(��������'��'����
��������&����������������&���%%�&����%�����&�$�����'����&����-������������&�#��8?�8��8�����
HS�9S88�>���������'���(����)��������%����*��#����*���%��$���������&�����
���&�$$���������
���(���&�$�����(�������)���������������&��&�������$��������T��>8��8�U8B��
�����%����$������
��*������&����$��*��&�����������&�$$��������(���������������V�������$����������*������
&����$��*��&����V��������$����&����%���������&�����������������(����'������'���&+��*���(���
�����'���)����
��������%��&�����#�����*����&�����������%��&����#�����0���1�'������2�����3��
&����&��������������&��������

M��
��������$������&����V���&����%�������&������)����������������������������������&����������%��$�
��������)�����&���M�-%�����E�9�97;W:��������������)����&�$����������%��������&������������#������
���*����(�)��������������(����%�&�$������������������ X�,Y����#�����������������)�#����*����(�)��
������������������$�������&�$������������������������&�$������������������!R. /�	
���

Z[\]̂ _̀_abcb̂_\_d\edcfb̂gh_̀d̂\îjbk\glmnomp\dq\_rbstZu\
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�'�Ù(�-��-�BX�1BB���WW��
���$+�+	����0��	���UV�-.�--BX�+B���$BB��
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Economics Consulting Services was asked to provide advice on the royalty rates that other mining 
companies pay as a matter of course to Indigenous groups in the Pilbara and elsewhere to obtain 
their consent to mining activities on land where those Indigenous groups either possess or assert 
that they possess, native title rights and interests. In particular, Economics Consulting Services was 
asked to provide an expert report for use in Federal Court proceedings, which addresses and 
considers: 

(a) How much revenue FMG has been deriving from the SHP and the proportion of the Project 
which is on the Warrie (No.2) Determination Area, and how much further revenue it could 
expect to derive from the SHP in the life of the Project; and 

(b) In the event that FMG had reached an agreement with the Yindjibarndi People … for the 
payment of royalties in accordance with any common or standard practice for such agreements 
in the Pilbara, what would the approximate value of the royalty component of that agreement 
be to the Yindjibarndi People in monetary terms. 

101. Although the brief for his report was confined to a consideration of royalty payments, his 
evidence was that miners in the Pilbara commonly pay a mix of other economic benefits to 
native title claimants/holders, over and above the royalty payments.73 

102. The State says at FTCS FRCS [165] that Mr Meaton’s ultimate opinion was that, based on the 
38 mining projects he had reviewed, a revenue share of 1% was an appropriate measure of 
compensation for compensable acts within the Exclusive Area and 0.5% within the non-
Exclusive Area, citing the report at [35] and Appendix C at p.24. The opinion expressed by 

Mr Meaton in his report (E.03.002) was that the royalty rate should be 1%: 

Compensation using a 1% royalty on revenue to December 2022 is estimated at $339m. This study 
uses a royalty rate of 1% on the basis that the Yindjibarndi have a determination of native title as 
opposed to simply having a registered claim and their determined rights and interests include a 
right of exclusive possession. A detailed explanation in support of this royalty rate is set out in 
Appendix C. (at [35]). 

Given the relationship assumed between exclusive and non-exclusive rights, Economics 
Consulting Services considers that the 0.5% royalty rate most commonly used in the iron ore sector 
should be increased to 1% for Traditional Owners who have firstly, had their rights recognised in 
a determination and secondly, those determined rights include a right of exclusive possession. 
(Appendix C, p.24). 

103. The State at FRCS [178] identified errors in Mr Meaton’s spreadsheet and submits that “Mr 
Meaton’s opinions as to the existence and content of a standard or common Subdivision P 
Agreement in the Pilbara are wholly unreliable.”74 (emphasis added) 

104. In reply, the Applicant submits that as per [99]-[100] above, Mr Meaton expressed no opinion 
“as to the existence and content of a standard or common Subdivision P Agreement”: FRCS 
[178]. Rather, in MM and in his oral evidence, Mr Meaton provided expert opinion evidence 
on a common or industry standard royalty rate in native title land-access negotiations in the 
Pilbara, and on what in his opinion is an appropriate rate that ought to apply in the Applicant’s 
circumstances. This opinion is based on: 

a) Mr Meaton’s industry experience and in particular, his involvement in native title negotiations 
since 2004;75 and 

 
73 MM (E.03.002) at [27]-[28]. 
74 FRCS [166]-[178]. See also the same criticisms of Mr Meaton’s evidence set out in FMGCS [333]-[352]. 
75 MM (E.03.002) at [27]-[29]. In his curriculum vitae at Appendix B to MM, Mr Meaton details that he has 

experience in over 200 native title land access negotiations and lists those negotiations at pages 21-22. 

              E. Claimed loss and effect on NTRI
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YbZVZhUbXiTS[YXZkXbZh̀ TaTeSYXVTgUiYXgUgSYXaU\]gcXTVdXUVgYaYcgcXUVXTXaYhZgYXSZbTgUZV>?@r�
s������
���		�	t��u��u�����v����
	�����
�����
���������
�������
������������������X

AAr�Bwux�������� �
��������u��u�����v�����
��	���������
���@��
����	������#<,%12'+)5/'%:'
)44/44(/15?8'��	���������������
���
����� �'#)44/44/+')5'5;/'5-(/'%:'5;/'2,)15'%:'5;/'yzC'
5/1/(/154?{�wuxE��F�|�H>�wux����
������C,-::-5;4'DE�F|�H����������
���������
��������
�
����
!�������������}���
������� �
��������C,-::-5;4'DE������������
����
������
����
��������
��
���
���	�����������	��������������������������������
�������������!����
��������������}���
�����
���
��������||D����������}�������A�������������
�����������#~1*'6%(=/14)5-%1'5%'<;-6;'5;/'
1)5-./'5-50/';%0+/,4'()*'9/'/15-50/+'&1+/,'5;-4'~65':%,'5;/'2,)15'%:'5;/'0/)4/8'0-6/14/8'=/,(-5'%,'
)&5;%,-5*'hTWXgTfYXUVgZXTbbZ[VgXg]YXdZUV\XZkXg]YXTbgUiUgW>?�s������
���		�	t��}����	
������
���������������������������
���
�������
�
��	�����������
�������	��������	� �����������	����
�������	������������������ ������������
���������������������
������������
�
������
�
�
��������
���������������������	�4&94/�&/150*������}���
������� �
���������������
��	���������
��������
���� ��u��u������
��u���E�sx��A���At����������	
���������
�������
���������}���	�����
�������
�����

AA��Bw
�������wux�
����
�
�������u��u����������
	��
�����������
����
��������
������
�����
�������#)'
./,*'4()00'4;),/'-1'5;/',/./1&/'2/1/,)5/+'9*'5;/':&5&,/'~65?�@|� �

'
'

�
@��s�}��I��rrt��ArAr�A���ArAr�rr��
@A�wuxE��F�|AH��
@r�!������}���
����v���� �
��
����wuxv��������
������wuxE��F��rH�
�����������
�����������������������	� ��
�����������������
�������	�����}��������x����������������}������
����
�������D
���E�����
��������	
������
��
��������������������������
�
��������������������	�
������wuxE���
��������������u��u
���v���
	��������F�GrH�
F�G�H������������ �
��
�����
@�������
�����������������
��u���E���
����������sx��A���At��
@|�wuxE��F�|�H��

���������������������������������������������������



� ��

���������	
�������	����������������
��	���
��	��
���	�����	������	��������	������ !�
����
��	�	�������	���������	��������
"#$%&$'%�()*+,-.�������������	�����	���	���������	�������������������
�/��

(

012121314(0#*5�67�(�8(9)(9*%�:(

��;/<=������	����	���������	���
�>�����	��������	�������?�����	����@�����	���?����	��������
����
����	�������
����	
��	��������	��������?����A	��B	�����	�������C�

D�����E	��������������������	��	�������		��>�=�?�������F����=������E	��������������������?�
���������������	���	��������?���	���	���>���	����	�		��/�=���F����	����G>���	���	����������	�		���
������	�������������/�H���	������������?���I�=������	
���G���������������������G���G����
�����	��������	��	��F�	���	�������	���>��������	����������������	���G�����������G������/�
J��	���	��
���>�	�������������������������	��/��������>�����	�����?����������������G�����
����������G�����������������>�����=����	���������G�F���G����������������G�����	
�������G�
���������

���������������������������	���G�
���������/ K�

��L/<��������	
�������	������	��������
��	��
���	�����	�������������������
������	��
����	��	������������MK;NOMKLN/���PQ�D�M�R�N>����D�����G���������	�������	�	�������
	�?�������G������	�?����A	��B	�����	�����������������	���	����	���	������	������/ R�����
D�����G���������	�����������������
�������G��@���	����G>����������

���������	������
���
����
>��	����	�	����������
������/��������>�����	�����������?��������	���
��?����
�	�	����
	�		���������������������������?��������	G�������	��������������/  �����������
���������	�?����
����G�����@	���
��������O�@	���
���?���	���	����	����	���	������/�

��!/<P�����>���	�������	�����S	�
����
T�	�		����	����������A	��B	�����	����������������	���	���
�	���������	������>��	���	����������7�6-)$%(���	����	�	���/�=����	���G�?�����	������
�@
���������	���������G����D���	����E	����	������	��	��>�����	����
��?	���������	��
��	�	��������"U,$-(*:(8$*)($65()�$:�6$'%�(7�VW�6:$-*�6(-�('�(7$%7&%$-�5(8�)(-,�(W$)-*7&%$)(
%$65.���������??�
����G��	�����	�?/�XX�=�����>���	����G>�����	�������	�	���	��Y-,�('�:-(
$#$*%$'%�(V�$:&)�(�8(-,�(#$%&�(�8(-,�(Z�Q=(*:([\]̂_̀̂\ab_c]̂dea_̂d̂fa_\̀fgabh_\]ea_]ibaag_̂̀_
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� ��

�������	
	�������	�
������

���������
���������
�������������	����
������������
	������
���	��������
		����
�����������
����	���
���������������
���
���	���������
����������������	
������		�
���	

	� ����
�
������������������������
����������
�
		�����
��		������	����
�������������������
�
��
��	����
	��
�
��
��������
�!"�#$�"����#
��������	
���
��	����
	� 
�
����%��
��&���
�
'!(�#
	����
�	����
���
������������)��&
��������

��*��'�����������
���������
����
��	��
���������
����
�������������%��
�����
+�������������
�	�����������	����$��,���-.,���-�����	���
�����
���
���%
������
	
�����������	�&��
�
�
�
��
���!��/
������0	�
%��
��
������
��)�'��1
%
��
�
		���
������������	�����
��
�	� ��2	�

�	�� �����
	
�����������	��	�3�����
���4����
	
��
����	�&��		���	��
)�
� �	
������
�������
���
0	�	�&��		���	��&����
�	��������������
�����
���
�
������������

	������	��	��
���	
��&��
5�������&	
�%
	��������	�����
�����	�
��������
����������	�����������������2
������
+�
��
%��
��
� ������		�	���������
%
�������
�	�
 
�
��������
���
�� ���������
�	
�������������������
���������0	�	�&��		�������	�
�
�	���&�
����������
�����
����
��	�����
��������
������	�����������	��	����	
�%��%
��

��������	���������
����������	�&��	�������
����	���
�����
�$���������
���
���������0	�
	�&��		�����������
�	����� ����� ��������	
����������	��6�78989:;<=>������
����
�����
�
���
����
��������������	����	��
���?�	�
��	������&
����
����	�����������	��	���
������
	��
�
�%
��&���
���
�����
���������
�$$����������������
������������@����
!�AB���C.������	���	��
�����
�$$�����B����*@�����
����
����	�����	���	��
��
�$$�����
�
�������������
������	�����	����
��	�������������
��������&
���?�	
�����
��
���
������
�
����
���
0	�	�&��		���	����������������
����������	�&��	��
������ ������
����%
�
����������	������D�

E�F��������������
�������&�� �������
��
���
����
�
�
���%
����� ����
�$$�D�

�

E��F������
����%
����������������
�������&�� �������
��
���
������	����!���C.���%
���������
�
�$$�D�

GGGGGGGGGGGGHIGJKLMNOPGKQRRGLSPGOTTOUVGQSGWXYZG



� ��

�

���������	
��������	����������	���	�������������������������	����������

��������� !"�#��$%&��'(�"�)�(�*+,-.�*��')��/0/(�01��'(�(2.3(/4(�5.2(/�,6��'(�(40/0-.4�(78(9�*�
*+8809�*��'(�40/4:+*.0/��')���'(�'.5'(*��)/3�,(*��+*(�01��'(�:)/3�.*�;<�����=��>/�9(8:6&��'(�
�88:.4)/��*)6*&������&��')���'(�"'.9(�01��*',+9�0/?*�@0/./5�01��'(�:)/3�)*�;����=�8(9-.�*�.�*�
+*(�109�;�������A��B��C����=&�D'.4'�E9�F9(*�0/�)44(8�(3�.*�)�9(1(9(/4(��0�-././5G�F���H�$�I
�$J�KL��M��M��N�O���H�$�IO���H�$J��>/�490**I(7)-./)�.0/&�E9�F9(*�0/�):*0�)44(8�(3��')��.1�
�'(�-./(9):�9(*0+94(�.*�8)9��01��'(�19(('0:3��.�:(&��'(/��'(�'.5'(*��)/3�,(*��+*(�01��'(�:)/3�D0+:3�
,(�-././5G�KL��M��M��N�F���P��$I��H�O���P��$IO���P��H��Q(9(&��'(�1)4���')���'(�:)/3�.*�,(./5�
-./(3�3(-0/*�9)�(*��')��-././5�.*�)�+*(�D'.4'�.*�;�����A�
��<�������R�
�A��C��A�
	����������
����C���A��������=G�� "!�� !"�#��S%���H�

��H��T�C	��&��'(�@0/./5�01��'(�:)/3�.*�/0��3.9(4�(3��0�D')��)�19(('0:3(9�4)/�09�4)//0��30�D.�'��'(�
:)/3U�.��.*�3.9(4�(3��0�D')��+*(*�01��'(�:)/3�)9(�8(9-.**.,:(��Q(/4(�.��.*�:(5)::6�8(9-.**.,:(�109�
)�-./(9��0�)88:6�109�)/3�0,�)./�)�-././5�:()*(�02(9��'(�:)/3��>/��'(�EV�V0./�� (809�&�E9�E()�0/�
*�)�(*��')���'(�'.5'(*��)/3�,(*��+*(�01��'(�:)/3�.*�,)*(3�0/�D')���'(�:)/3�4)/�,(�+*(3�109�./��'(�
5(/(9)�.0/�01�(40/0-.4�2):+(�K)��E�HN��>/�'.*�08./.0/&��'(�:)/3?*�2):+(�.*�/0��.�*�8)*�09):�2):+(�
D'(/�.��.*�:04)�(3�D.�'./�0/(�01��'(�D09:3?*�89(-.+-�-././5�1.(:3*�K)��E�PN��Q(�*).3��')��)�
2):+)�.0/�01��'(�:)/3�)*�8)*�09):�:)/3�.*�-.*:()3./5�K)��E$�N��>/�'.*�09):��(*�.-0/6&�E9�E()�0/�
*).3��')���'(�'.5'(*��)/3�,(*��+*(�01��'(�:)/3�.*�)*�)�-././5�890W(4����P�

��P��O'(�3(4.*.0/�./�X�����Y
����Z���C�����������	[���X	<
�A���\C	����#�P�$%��!�
SJP�K*((��E]!"�#��S%I#��J%N�30(*�/0��)**.*���'(� (*80/3(/�*��>/��')��4)*(&�.��D)*�:(5)::6�
.-80**.,:(�109��'(�0D/(9*�01��'(�.*:)/3*�./�̂+(*�.0/��0�+*(��')��:)/3�109��'(�8+980*(�01�
3(2(:08./5�)�'6390(:(4�9.4�*4'(-(&�)*�+*./5��'(�:)/3�109��')��8+980*(�3(8(/3(3�0/�80D(9*�
D'.4'�')3�,((/�*0:(:6�40/1(99(3�0/��'(��88(::)/�*�+/3(9�)�*�)�+�(�01��'(�!)/)3.)/�F)9:.)-(/��
�0�3(2(:08�)�'6390(:(4�9.4�*4'(-(�./�)/3�)3W)4(/���0�8)9��01��'(�"��V)-(*�9.2(9&�)/3��0�
(789089.)�(�:)/3*�9(̂+.9(3�109��')��*4'(-(G�X�����Y
����8(9�_093�̀+/(3./�)��#S��%��a6�
40/�9)*�&�*����01��'(�Z������bC��)::0D*�109�)�-././5�:()*(��0�,(�59)/�(3��0�c)/6�8(9*0/c���/�
.::+*�9)�.2(�(7)-8:(�01��'(�80�(/�.):�109�)�9(5.*�(9(3�,036�409809)�(�+*./5�.�*�/)�.2(��.�:(�:)/3�
109�-././5�.*�8902.3(3�,6��'(�W0./��2(/�+9(�8902.*.0/*�./��'(��E]�d�eW)-):�]:)4.(9�f)::(6�
d�e09�'�"�)9�F90W(4���9()��59((-(/����M��
�

�$M��O'(�"�)�(�*+,-.�*�)��� !"�#��P%��')��E9�F9(*�0/?*�2):+)�.0/�01�)�19(('0:3�*�)�(�;���
��C����������A��A�C	����A�������C�=��>/�9(8:6�.��.*�*+,-.��(3&������&��')��'.*�2):+)�.0/�.*�
,)*(3�0/�)/�(990/(0+*�2.(D�01��'(�:)D�,(4)+*(�'(�D)*�./*�9+4�(3��0�)**+-(��')���'(�
'680�'(�.4):�19(('0:3�(*�)�(�D0+:3�/0��./4:+3(��'(�-./(9):*��T�C	��R�E9�E()�0/?*�(2.3(/4(�
./��'(�W0./��40/1(9(/4(�9(809��D.�'�E9�V)*g.�D)*��')���'(�19(('0:3�2):+(�01��'(�:)/3�*'0+:3�

�
��H�"((�E9�F9(*�0/?*�(2.3(/4(�)��KL��M��M��N�O���P��$IO���P��P�D'(9(�'(�)44(8�(3��')��,(4)+*(��'.*�:)/3�')*�
,((/�-./(3&�D(�g/0D��')��)/6�9(5+:)�096�9(̂+.9(-(/�*�/(4(**)96��0�)::0D��'(�:)/3?*�8(9-.**.,:(�+*(�)*�-././5�
�0�8904((3�D(9(�*)�.*1.(3��
��P�KL��M��M��N�O���H�M�IO���H�M���
��M�K��M$�M��N��7��$�K(7�9)4�N��

hhhhhhhijhklmnopqhlrsshmtqhpuupvwhrthxyz{
h



� ��

��������	��

	����������������	��������	��������������������������������������������������
������	����������������������������������������������������������
	�������������	���������
���������������������	�����	���

�
 ! �"#$%&�'�!!(��������������	���	������)���������*+,--,./0��%������������������������1-+22/34567

���������	�����
���	��189+27-+22/3456���:�����������������������������������������������	���
���'  ;(<' ��(��

�
�

=������>+382+7?3@0.+9?.,3@73-7A082?,B47CB492D7

 !��"E���������
	�������	�����������	�������������	�����	������F�����������
	��������������������
�	����������������������������������������	���
�������	�����	����������	��������������������
:�������
���������������������������������	����G�	��������H�������	�����������������������������	�
���������� � �:�������
�����������	�����	��������
	��������	��
	�	�
�������	���������	�H��	��
�G����H�102@.,I2@.B47CB4926��&��
����������������
������������������
������	�����������	������
��������
������
�������	�������	���
����G��	����	��	�����������H�	������������	�����
	�	�
�
�������������	�����	��������������	��	��	��������� ���

 !��"#$%&�';J(���	����������	����G���
����	�K,+2?.3+73-7L9,45,@M07C7N/9@7O9@M7P.5�' ��Q(���R%�
   ������' �Q(��������	���	�������������	���������������	��������
	��������������	�����
��������	�������������������	����F��������&������	����	��������������	���������������H�����
S�����%	��
��������	���	���������T�

U������H�	��
	����H�����������
�����������	���
�������	����������	����������
������	�������
�����
�	����������	�����������#����
	�������	����V����������������	�������������	������������	�����������
�	���H��	����������������������	�������������	������
V�����������	������R�����������	���H�������������<
�������������W������������������������	�
�����	������������H�����������	������������	�����������
�����
����������	������������������	�
	���
�������������������������	������������
��X�&	�����
�������
�	����������������H��������H��������
������������������	�����������������	���������������X�W�H�
�G
����	�����H��������������
���	�����	�������������H��	���������������	�
�	����	��H�8+,IB7-B?,2�
�����	��������������������������������	���������������������	����
	�
�����

=��!�S�	�����������	��	���
	�	�
��	����	��	��Y�
�<��<�
�Z�������

 !!�"#$%&�' �!(�����������������R����
���Z������	�
����
���
	�����
���������������
��������
�����
�����������
�����	�T�

��"������	
������������������
������	�2B?/�
	����������
������������������	����	�����[�

��"2B?/�
	����������
������������	���	��	����������������S������[�����


�"2B?/�
	����������
����������������������	������
	�������	��
�������������������������
��
�	������������������

:���&������������������
��
�����
���������	���	��	���	����	����������	��������
	���
��1,@7
+2082?.73-7B78B+.,?94B+7B?.6�������
��
���	��������������������������R����
���Z������	�
���,\,5���

�
 � �>B0.3+B47O,@B@?27]3+83+B.,3@7̂003?,B.,3@7C7_/27̀,@,0.2+�' � !(�R%� a��H� a����U	����	���	�����
 ���bc+,?/2+4B7dB+BcB@B7*BeB8.,+Be97fgBeBh7C7g2C2@927K,C,0,3@B47i--,?2+j7b,kBMB8B.BI�' ���(�R%��a�H�� ��
�U	���$	���[�l390,@M7]3II,00,3@7fdNmh7C7OB4?3@2+�� �� �� �n&UF$�n&FU$�Q!;H�Q;�<Q;������	����
ER�[�L34B@57C7oB.207>+382+.c7]3+87>.c7P.5�� ����� J;�RU$�Q;Q����'���(��%��������E�[�'�a(��p����	��%E�[�PB@57
?̂q9,0,.,3@j7r./7s5,.,3@j7K39M4B07L+3t@7uvwxyzw7:����������
�����p����������%����'�!(��	����
������������������
109\e2?.,C273+7@3@{2?3@3I,?7?3I83@2@.6�	��
	�������	�������������
��
�����
���������1082?,B47CB4926�
�������
	�	�
������������	����������

|||||||}~|�������|����|���|������|��|����|



� ��

������	
����������������������������������������������� ����� ����������!��������!�������"#
$�#�����
������������!��������!�������������������%�&#'()*���������+�������,����-�������,�..��/�����
��� ����� ����������!�������������0����!��1��2���%�����345/��6��������6��������������������
�!�������������� �����1��������������������������!�������������������������������%�������!�����
�%$'�������������������������%������� �1����������%�����7�����������������!����7�����������
8��+�����4������� ���������� �+�������!���������0�����������1� ������4����������������2�����������
�%�����������!���������������������%�����!������%��� �1� 2��������������9#(:;<��������������������
������%�������������+�������������������������������������!��������8��+����,����-�������,+..��� �
�����%����������2�����1��������������������������+2���!����������1��2��!������� �+������-=8�
,����-�������,�..��/��>
	??	�)��=@������=�!���@�2���6��� �����!�6������%���2������2������6�����
�������� �+����1����2��2��������� �"'��$'(���6������� ��0���!2���� �����1���������1���������
 ������������������%���������1����������� �������� ��4������������������2������������������� � �+��
���������������� ����� ����� �+������5����� ������������%�����?A�A
#$'(���������������� ��%�����
!������%������!��� ������� �����������6�������������1����2� �������� ����1� ��������!���+�����
%��������!�����7��������!����7����,-=8.��

��B��C5@-�D��EF��!������G������������G���%����2���!����������������������������� �����������������
�%�������%2�2��������6������������� �������!��������!����������-2+ �1������8��4���������%���
�����������������%�������#??#(�,�.���������1������%�����!�������%�����CHI������������+���2���
������!��������!������2� ���������� �1����������� ����������������%�����-=8��J�����������
!������%���������2����CHI���������� � ���� � ���������������������� 2������!��������!��������������
�!��� �+�������������������������%�������!������6�����&?A�A
#$'(�*��� ������%�������'(��,��KKB�
34�.�6�����'??#(���,��KKE.�����L�� 7�+��� ��8��������345/��� ���������������%����������� ����
�������������%��������%%�����%���������������%�������!���������������345/��4�����������1���%%����
�%�������!������6�������� 2������M����������!�������������0����!��1��2���%�������345/��

��E��5���1�����������-������2+��������C5@-�DKN�F�����������1� ���������+����������������+���%����
�����1� �2� ���&9AO<	P	�	:;$Q$RS
##T#;��*��%�����G�� ������ �2����+�����������������������
%2����� �%����������%��������%������� ���������������������+������������2 ��!�+��������������� �
���U���������,�2��2���.�������/�����������������������������������0������ ���6����6����������
�2�������  ����������������%���������������,����&V#
	�'S#$RT:A;�*��� �����&Q��()::S	('$
RT:A;�*.���!������6����W��+�������%����2��2��������X�C5@-�DKNKF��4������6�����������������
������ � �����#
	'�	T�+���6��

��Y���	
���������Z2�������������#??#(���%���������1���������2����345/�1��������� ��!��������
��������+������,�.������� ��������%���������1����������� �������������1����������� ����������������
6����������� ����6������+����������6���� ��2�������� ������%%�����%�������������+�����������
�����������������K������� ��!����6������!���+������������������6�� ��%��������������6����1����
����� ��!�����������2�����%����������������+2�������U������ ���Z2�������K���

�����9#(:;<[$����������������-��������������������C5@-�D���FUD�KNF������������������������ � ����
������%�����������%������������������������\�����%�=�� ���%�@��������������������������%�������
������%���� ���!��������2������� ���������������2���������2��2������ �]������!��������� �
]������!�����G���� �%��������������� �������%���������!������� ������� ����1������K��

�

^

�
�K���>
	??	�)��=@����DK�EF��
�K���>
	??	�)��=@�,�2���.��
�K���������������\�����%�=�� ���%�@��������������NK�N������D�F��� ��U���-��������8_@���NK�NNK����

D�B,����.,1.F��
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]G-'3-'�Ô�D&&E�DO�E�]G-'F-'��̂�.O3&-&�_�X:�]G-'3-'�3̂�D�FE�DF'E�DF&E_�̀Z�]G-'3-'�3̂�D�OE�D&�E_�b:������
D�"E�D3FE�D3�E_�GL�]G-'3-'�F̂�D�&E�D��E�D�'FE_�L:�]G-'3-'��̂�D&�E_�W5��]G-'�-''�̂�D&&E_�b:����%�
]G-'3-'�&̂�D&FE�]G-'F-''F̂�.��F-�3�.���-�'_�NZ�)����]G-'3-''Ô�D3�E_�cM�]G-'3-'��̂�D��E�]G-'F-''�̂�
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